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BADANIE KONIUNKTURY

Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach
we wrzesniu 2011 r.

Ogodlny klimat koniunktury w przetworstwie przemysfowym we wrze$niu oceniany jest
gorzej niz przed miesigcem i przed rokiem, choc nadal pozytywnie. Wptywajg na to mniej optymi-
styczne niz w sierpniu prognozy portfela zamowien i produkcji. Biezacy portfel zamowien utrzy-
muje sie na poziomie z sierpnia, natomiast produkcja jest w niewielkim stopniu rozszerzana.
Przedsiebiorcy nadal sygnalizujg trudnosci w terminowym regulowaniu biezgcych zobowigzan
finansowych, prognozy wskazujg na mozliwo$c niewielkich trudnosci w tym zakresie.

Ogolny klimat koniunktury w budownictwie we wrzesniu oceniany jest bardziej pesymi-
stycznie niz w ubiegtym miesigcu i przed rokiem. Wptyw na to majgq niekorzystne i gorsze niz w
sierpniu oceny biezgcego i przysztego portfela zamowien oraz produkcji budowlano-montazowey,
a takze przewidywania dotyczgce sytuacji finansowej. Biezgca sytuacja finansowa oceniana jest
pesymistycznie, podobnie jak w ubiegtym miesigcu.

Ogolny klimat koniunktury w handlu detalicznym jest we wrzesniu oceniany nieco lepiej
niz w sierpniu, ale gorzej niz w analogicznym miesigcu poprzedniego roku. Prognozy sprzedazy
sg pozytywne, lepsze od formutowanych w ubieglym miesigcu, utrzymujg sie jednak pesymistycz-
ne oceny biezgce. Przedsiebiorcy odczuwajq mniejsze od sygnalizowanych w sierpniu trudnosci
w regulowaniu biezgcych zobowigzan finansowych. Odpowiednie prognozy wskazujg na mozli-
woSC zmniejszenia problemow w tym zakresie.

We wrzesniu w wiekszosci badanych sekcji przedsiebiorstw usfugowych' koniunktura
oceniana jest nieznacznie pesymistycznie. Korzystne oceny w tym zakresie zgtaszajg tylko jed-
nostki z sekcji dziatalno$é finansowa i ubezpieczeniowa (ich oceny sgq najbardziej optymistycz-
ne sposrod wszystkich badanych grup jednostek ustugowych, nieco lepsze niz w sierpniu, choc
gorsze niz przed rokiem), informacja i komunikacja, dziafalnos¢ zwigzana z obstuga rynku
nieruchomosci oraz dziatalnosé¢ profesjonalna, naukowa i techniczna.

! Badaniem objete sq nastepujgce sekcje wedtug PKD 2007: H — Transport i gospodarka magazynowa, | — Dziatalno$¢ zwigzana
z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi, J — Informacja i komunikacja, K — Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa,
L — Dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci, M — Dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, N — Dziatalno$¢
w zakresie usfug administrowania i dziatalno$¢ wspierajgca, P — Edukacja, Q — Opieka zdrowotna i pomoc spofeczna, R —
Dziafalno$¢ zwigzana z kultura, rozrywkq i rekreacja, S — Pozostata dziatalnos$¢ usfugowa.

Niniejszy dokument zostat sporzadzony przy finansowej pomocy Unii Europejskiej. Poglady w nim prezentowane sg pogladami Gtéwnego
Urzedu Statystycznego, a zatem nie mogq by¢ w zadnym wypadku uznawane za odzwierciedlenie oficjalnej opinii Komisji Europejskiej.
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1. Przetworstwo przemystowe

We wrzesniu ogélny klimat koniunktury w przetworstwie przemystowym ksztattuje sie na
poziomie plus 1 (w sierpniu plus 3). Poprawe koniunktury sygnalizuje 18% badanych przedsie-
biorstw, a jej pogorszenie 17% (w sierpniu odpowiednio 18% i 15% jednostek). Pozostate przed-
siebiorstwa uwazajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

OGOLNY KLIMAT KONIUNKTURY W PRZETWORSTWIE PRZEMYStOWYM
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Na utrzymanie sie portfela zamoéwien ogotem na poziomie sprzed miesigca wptywa
wzrost krajowego portfela przy niewielkim, mniej znaczacym niz przed miesigcem, spadku portfe-
la zagranicznego. Biezgca produkcja jest rozszerzana w niewielkim stopniu. Prognozy portfela
zamowien i produkcji sg mniej optymistyczne od formutowanych w sierpniu. Stan zapaséw wyro-
bow gotowych przekracza w niewielkim stopniu poziom uznawany za wystarczajgcy. Wzrastajg
trudnosci w Scigganiu naleznosci od kontrahentéw. Przedsiebiorcy z opdznieniem regulujg bie-
zgce zobowigzania finansowe, prognozy na najblizsze miesigce wskazujg na mozliwos¢ poja-
wienia sie niewielkich trudnosci w tym zakresie. Dyrektorzy planujg redukcje zatrudnienia, nieco
wieksze niz zapowiadano w sierpniu. Ceny wyrobow przemystowych mogg rosngc¢ wolniej niz
przewidywano przed miesigcem.

OGOLNY KLIMAT KONIUNKTURY WEDLUG KLAS WIELKOSCI
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Sytuacja przedsiebiorstw poszczegélnych klas wielkosci® jest zr6znicowana.

Ogodlny klimat koniunktury w jednostkach duzych oceniany jest korzystnie, cho¢ nieco go-
rzej niz w sierpniu. Przy niezmienionym poziomie portfela zamowien utrzymuje sie nieznaczny
wzrost produkcji sygnalizowany w ubiegtym miesigcu. Prognozy w tym zakresie sg korzystne, ale
ostrozniejsze od formutowanych w sierpniu. Utrzymuje sie nadmierny stan zapaséw wyrobow go-
towych. Mimo iz poziom naleznosci rosnie znacznie szybciej niz w sierpniu, przedsiebiorcy nie
sygnalizujg trudnosci w terminowym regulowaniu biezacych zobowigzan finansowych. Przewidy-
wania w tym zakresie sg korzystne, ale ostrozniejsze od formutowanych przed miesigcem. Dyrek-
torzy tej grupy jednostek sygnalizujg mozliwos¢ dalszych niewielkich redukcji zatrudnienia. Ceny
wyrobow gotowych moga spadac.

W jednostkach srednich ogdlny klimat koniunktury jest oceniany pozytywnie, cho¢ nieco
gorzej niz w sierpniu. Wptywajg na to ostrozniejsze niz przed miesigcem, cho¢ nadal korzystne
prognozy portfela zamdwien przy utrzymujacych sie pozytywnych przewidywaniach dotyczgcych
produkcji. Wzrasta biezacy portfel zamowien, produkcja jest rozszerzana szybciej niz w sierpniu.
Utrzymuje sie nadmierny stan zapaséw wyrobéw gotowych. Mimo iz zwiekszajgq sie trudnosci w
Scigganiu naleznoséci, przedsiebiorcy regulujg swe biezgce zobowigzania finansowe z nieco
mniejszymi opoznieniami niz w sierpniu. Przewidywania dotyczgce przysztej sytuacji finansowej
sgq pozytywne, cho¢ nieco ostrozniejsze od prognoz formutowanych w sierpniu. Ograniczenie za-
trudnienia moze by¢ nieco mniejsze niz zapowiadano przed miesigcem. Ceny wyrobow przemy-
stowych mogq nadal rosnac.

Jednostki nalezace do przedsiebiorstw matych jako jedyne oceniajg koniunkture na pozio-
mie ujemnym i nieco gorzej niz sierpniu. Oceny portfela zamowien i produkcji sg negatywne, cho¢
mniej pesymistyczne niz w sierpniu. Nie przewiduje sie znaczgcych zmian zaroéwno portfela za-
mowien jak i produkcji. Stan zapasow wyrobéw gotowych jest oceniany jako wystarczajacy. Jed-
nostki mate sygnalizujg nieco wigeksze niz w sierpniu trudnosci w terminowym regulowaniu bieza-
cych zobowigzan, na co wptywa wzrost opoznien w scigganiu naleznosci od kontrahentow. Pro-
gnozy sytuacji finansowej sg bardziej pesymistyczne od formutowanych w sierpniu. Przedsiebior-
cy zapowiadajg nieco wieksze redukcje zatrudnienia niz planowano w ubiegtym miesigcu. Ceny
wyrobéw gotowych mogg rosng¢ w tempie zblizonym do przewidywan z sierpnia.

Przedsiebiorcy prowadzacy dziatalnos¢ w zakresie poszczegdélnych dziatdw przetworstwa
przemystowego zgtaszajg zroznicowane oceny koniunktury. Najbardziej korzystne oceny ogdline-
go klimatu koniunktury formutujg producenci: wyrobéw farmaceutycznych (plus 21 — spadek o 8
punktéw), urzadzen elektrycznych (plus 19 — wzrost o 1 punkt), mebli (plus 14 — wzrost 0 4 punk-
ty), pozostatych wyroboéw (plus 14 — wzrost o 3 punkty), chemikaliéw i wyrobéw chemicznych
(plus 13 — wzrost o 2 punkty), papieru i wyrobow z papieru (plus 10 — spadek o 3 punkty). Nega-
tywnie swojg koniunkture oceniajg producenci odziezy (minus 9 — wzrost 0 1 punkt) oraz metali
(minus 7 — spadek o 4 punkty).

1W przetworstwie przemystowym badaniem objete sg podmioty o liczbie pracujacych 10 i wiecej oséb. W pozostatych badaniach
(budownictwo, handel detaliczny, ustugi) uczestniczg réwniez podmioty o liczbie pracujacych do 9 oséb.
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2. Budownictwo

We wrzesniu ogolny klimat koniunktury w budownictwie ksztaltuje sie na poziomie mi-
nus 4 (w sierpniu minus 1). Poprawe koniunktury sygnalizuje 15% przedsiebiorstw, a jej pogor-
szenie 19% (w sierpniu odpowiednio 16% i 17%). Pozostate przedsigbiorstwa uznajg, ze ich sytu-
acja nie ulega zmianie.

OGOLNY KLIMAT KONIUNKTURY W BUDOWNICTWIE
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Aktualny i przewidywany portfel zaméwien i produkcja budowlano-montazowa ocenia-
ne sg pesymistycznie i gorzej niz przed miesigcem, utrzymujg sie niekorzystne oceny biezacej
sytuacji finansowej. Odpowiednie prognozy sg negatywne i gorsze od sygnalizowanych w sierp-
niu. Na oceny te majg wptyw zwickszajgce sie opoznienia w terminowym scigganiu naleznosci za
wykonane roboty budowlano-montazowe. Przewidywane ograniczenia zatrudnienia mogq by¢
bardziej znaczace od prognozowanych w sierpniu. W najblizszych miesigcach przedsiebiorcy
przewidujg nieznaczny spadek cen robét budowlano-montazowych.

Sposrod badanych przedsiebiorstw 22% (przed rokiem 21%) sygnalizuje prowadzenie prac
budowlano-montazowych za granicag, przy czym dyrektorzy tych przedsiebiorstw spodziewajq sie
dalszego spadku portfela zaméwien na roboty budowlano-montazowe na tych rynkach.

OGOLNY KLIMAT KONIUNKTURY WEDLUG KLAS WIELKOSCI
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Sytuacja przedsiebiorstw poszczegdlnych klas wielkosci jest zroznicowana. Najlepiej
0golny klimat koniunktury oceniany jest przez jednostki duze. Jedynie w przedsiebiorstwach tej
klasy wielkosci utrzymujg sie pozytywne oceny ogolnego klimatu koniunktury. Wptywajg na to nie-
co bardziej optymistyczne niz przed miesigcem oceny biezacego portfela zamdwien, a takze
wcigz korzystne, cho¢ ostrozniejsze od formutowanych w sierpniu, prognozy portfela zamowien,
produkcji budowlano-montazowej i sytuacji finansowej. Utrzymujq sie rowniez pozytywne oceny
biezacej produkcji budowlano-montazowej. Biezgca sytuacja finansowa oceniana jest nieco mniej
pesymistycznie niz w sierpniu. W najblizszych miesigcach dyrektorzy przedsiebiorstw planujg re-
dukcje zatrudnienia, a takze spodziewajg sie niewielkiego spadku cen robo6t budowlano-
montazowych.

Dyrektorzy jednostek srednich oceniajg ogdlny klimat koniunktury niekorzystnie i gorzej
niz w ubiegtym miesigcu. Wptywajg na to nieco bardziej pesymistycznie niz przed miesigcem
oceny biezgcej sytuacji finansowej przy nieznacznie negatywnych i gorszych od formutowanych
w sierpniu odpowiednich prognozach. Oceny biezgce i prognozy dotyczace portfela zamowien
oraz produkcji budowlano-montazowej sg mniej optymistyczne od zgtaszanych w sierpniu. W naj-
blizszych miesigcach dyrektorzy przedsiebiorstw planujg redukcje zatrudnienia bardziej znaczace
od przewidywanych w sierpniu, zapowiadajg takze dalszy spadek cen robo6t budowlano-
montazowych.

Ze wszystkich badanych klas wielko$ci najgorzej koniunkture oceniajg przedsiebiorcy z
jednostek matych (w tym mikro). Zgtaszane przez nich oceny koniunktury sg negatywne i gorsze
niz w sierpniu. Na to pogorszenie wptywajg negatywne oceny biezacego i przysztego portfela za-
mowien, produkcji budowlano-montazowej oraz sytuacji finansowej. W najblizszych miesigcach
planowana jest nieco wieksza niz prognozowano w sierpniu redukcja zatrudnienia. Przedsiebior-
cy nalezacy do tej klasy wielkosci przewidujg tez dalszy spadek cen robdét budowlano-
montazowych (za wyjatkiem przedsiebiorstw mikro, gdzie mozliwy jest nieznaczny wzrost cen).

BARIERY DZIALALNOSCI BUDOWLANO-MONTAZOWEJ
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Odsetek przedsiebiorcow nieodczuwajacych Zzadnych barier w prowadzeniu biezacej
dzialalnosci budowlano-montazowej ksztattuje sie, podobnie jak przed rokiem, na poziomie
4,6%. Najwieksze trudnosci napotykane przez przedsiebiorstwa zgtaszajace bariery zwigzane sg
z kosztami zatrudnienia (58% we wrzesniu br., 52% w analogicznym miesigcu ub. r.) oraz konku-
rencjg na rynku (56% w biezgcym miesigcu, 57% przed rokiem). W poréwnaniu z wrzesniem
2010 r. najbardziej wzrosto znaczenie barier zwigzanych z kosztami materiatéw (z 28% do 37%)
oraz kosztami zatrudnienia, natomiast spadfo — barier zwigzanych z warunkami atmosferycznymi
(z 28% do 18%) oraz niedostatecznym popytem (z 38% do 34%).

We wrzesniu 13% przedsiebiorstw budowlano-montazowych ocenia swoje moce produk-
cyjne jako zbyt duze w stosunku do oczekiwanego w najblizszych miesigcach portfela zamowien,
77% jako wystarczajace, a 10% jako zbyt mate (przed rokiem odpowiednio: 14%, 75%, 11%).

Przedsiebiorcy zgtaszajg we wrzesniu wykorzystanie mocy produkcyjnych na poziomie
79% (77% w analogicznym miesigcu ub. r.).

3. Handel

Ogodiny klimat koniunktury w handlu detalicznym ksztattuje sie we wrzesniu na poziomie
0 (w sierpniu minus 1). Poprawe i pogorszenie koniunktury sygnalizuje 18% badanych przedsie-
biorstw (w sierpniu odpowiednio 16% i 17%). Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja
nie ulega zmianie.

OGOLNY KLIMAT KONIUNKTURY W HANDLU
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Utrzymuje sie spadek sprzedazy odnotowany w ubiegtym miesigcu, natomiast prognozy w
tym zakresie sg pozytywne. Zmniejszajg sie trudnosci w regulowaniu biezacych zobowigzan fi-
nansowych. Prognozy dotyczace przysztej sytuacji finansowej sg rowniez mniej pesymistyczne
od formutowanych w sierpniu. Poziom zapaséw towaréw uznawany jest za nadmierny, mimo to
dostawcy przewidujg nieznaczne zwigkszenie ilosci zamawianych towaréw. W najblizszych
miesigcach przedsiebiorcy przewidujg nieco mniejsze niz zapowiadali przed miesigcem redukcje
zatrudnienia. Jednostki sygnalizujg nieznacznie wolniejszy niz w sierpniu, cho¢ nadal znaczacy,
wzrost cen biezacych. Prognozy wskazujg na mozliwos¢ utrzymania dotychczasowego tempa
wzrostu cen w najblizszych trzech miesigcach.



OGOLNY KLIMAT KONIUNKTURY WEDLUG KLAS WIELKOSCI
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W poszczegdlnych klasach wielkosci przedsigbiorstw sytuacja jest zréznicowana.
Przedsiebiorstwa duze, jako jedyne, oceniajg koniunkture pozytywnie. W tej grupie jednostek od-
notowywany jest dalszy wzrost biezacej sprzedazy. Odpowiednie przewidywania sg bardziej
optymistyczne od prognoz zgtaszanych w zesztym miesigcu. Jednostki najwieksze odczuwajg
mniejsze niz w sierpniu trudnosci w regulowaniu biezgcych zobowigzan finansowych, a przewidy-
wania w tym zakresie sg optymistyczne. W tej grupie jednostek, w najblizszych trzech miesigcach
planowany jest wzrost zatrudnienia. Sygnalizowany jest wzrost biezgcych cen towaréw, cho¢ w
nieco mniejszej skali niz przed miesigcem. Prognozy przewidujg szybszy wzrost w tym zakresie.

Jednostki srednie oceniajg koniunkture niekorzystnie, ale mniej pesymistycznie niz przed-
siebiorstwa mate. Biezgca sprzedaz jest ograniczana w wiekszym stopniu niz w sierpniu. Na naj-
blizsze miesigce przewidywany jest wolniejszy niz przed miesigcem spadek sprzedazy. Zmniej-
szajq sie takze nieznacznie trudnosci w regulowaniu biezgcych zobowigzan finansowych. Przewi-
dywania w tym zakresie sg rowniez mniej pesymistyczne. Dyrektorzy przedsiebiorstw planujg dal-
sze redukcje zatrudnienia. We wrzesniu sygnalizowane jest utrzymanie wzrostu cen, odnotowa-
nego w sierpniu. Przedsiebiorcy oczekujg, ze w najblizszych miesigcach ceny mogg rosng¢ w
tempie wolniejszym niz prognozowano w sierpniu.

Jednostki mate (w tym mikro) oceniajg koniunkture gospodarczg negatywnie, najgorzej
wsrod wyréznianych klas wielkosci. Oceny biezacej i przewidywanej sprzedazy sg pesymistycz-
ne. Przedsiebiorcy oceniajg niekorzystnie zdolnos¢ do terminowego regulowania biezacych zobo-
wigzan finansowych, takze w najblizszych miesigcach moga wystapi¢ trudnosci w tym zakresie.
Planowane sg dalsze redukcje zatrudnienia. Sygnalizowany jest wzrost zaréwno biezacych jak i
przysztych cen, cho¢ nieco wolniejszy niz przed miesigcem (jedynie prognozy jednostek najmniej-
szych wskazujg na mozliwo$¢ szybszego wzrostu w tym zakresie).

W poszczegolnych branzach handlowych oceny koniunktury sg zréznicowane. Pozy-
tywnie koniunkture oceniajg przedstawiciele branz widkno, odziez, obuwie (plus 8 — podobnie jak
w sierpniu) oraz artykuty gospodarstwa domowego ogétem (plus 1 — wzrost o 6 punktéw). Nega-
tywnie koniunkture oceniajg przedsiebiorcy z branz pojazdy samochodowe (minus 1 —wzrost o 1
punkt), a takze zywnosciowej (minus 2 — wzrost o 1 punkt).

We wrzeéniu w branzy widkno, odziez, obuwie odnotowuje sie spadek biezacej sprzeda-
zy, natomiast prognozy w tym zakresie sg bardzo pozytywne. Zwieksza sie poziom nadmiernych
zapasow towarow, mimo to przewiduje sie wzrost ilosci towarow zamawianych u dostawcéw,
cho¢ nieznacznie mniejszy niz prognozowano przed miesigcem. Przedsiebiorcy zgtaszajg nieco
wieksze niz w sierpniu trudnosci przy regulowaniu biezgcych zobowigzan finansowych, natomiast
prognozy w tym zakresie sg korzystne. Przedstawiciele tej branzy wskazujg na wzrost biezgcych i
przysztych cen towardow. Dyrektorzy przedsiebiorstw planujg dalsze zwiekszanie zatrudnienia.
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W jednostkach branzy artykuly gospodarstwa domowego ogétem biezaca sprzedaz
nieznacznie sie zmniejsza. Odpowiednie przewidywania sg bardziej optymistyczne od formutowa-
nych w sierpniu. Jednostki tej branzy zgtaszajg trudnosci w regulowaniu biezgcych zobowigzan
finansowych, cho¢ ich skala jest mniejsza niz przed miesigcem. Przewiduje sie, ze w najblizszych
miesigcach sytuacja finansowa tej grupy jednostek moze znaczgco sie poprawic¢. Stan zapasow
towaréw uznawany jest za zblizony do odpowiedniego w stosunku do zapotrzebowania. W naj-
blizszych trzech miesigcach zamowienia na towary u dostawcow moga sie znaczaco zwiekszyc.
We wrzesniu dyrektorzy jednostek sygnalizujg mniejszy niz przed miesigcem spadek cen towa-
row — zaréwno biezgcych, jak i prognozowanych. Przedsiebiorcy planujg nieznacznie zwiekszyc
poziom zatrudnienia.

Przedsiebiorstwa branzy pojazdy samochodowe sygnalizujg wiekszy niz w sierpniu spa-
dek biezacej sprzedazy, natomiast przewidywania w tym zakresie sg pozytywne. Nieco zmniej-
szajq sie trudnosci przy regulowaniu biezacych zobowigzan finansowych, odpowiednie prognozy
rowniez wskazujg na zmniejszenie trudnosci w tym zakresie. Stan zapasow towaréw uznawany
jest za nadmierny, w zwigzku z tym zapowiadane jest ograniczanie zamowiehn na towary u do-
stawcow, cho¢ mniejsze niz przewidywano w sierpniu. Wzrost biezacych i przysztych cen towa-
row jest zblizony do poziomu sprzed miesigca. Dyrektorzy przedsiebiorstw planujg redukcje za-
trudnienia, nieco mniejsze niz zapowiadano w sierpniu.

We wrzesniu przedsiebiorstwa z branzy zywnosciowej odnotowujg mniejsze niz w sierp-
niu ograniczenie sprzedazy, natomiast prognozy wskazujg na mozliwos¢ poprawy w stosunku do
negatywnych przewidywan sprzed miesigca. Stan zapaséw towaréw uwazany jest za nadmierny,
w konsekwencji podmioty prognozujg dalsze zmniejszanie ilosci towaréw zamawianych u dostaw-
céw, cho¢ w stopniu mniejszym niz planowano przed miesigcem. Przedsiebiorcy sygnalizujg nie-
znacznie mniejsze niz w sierpniu trudnosci w regulowaniu biezgcych zobowigzan finansowych.
Odpowiednie prognozy sg réwniez negatywne, ale lepsze od formutowanych przed miesigcem.
Wozrost biezacych i przysztych cen jest nadal najwyzszy sposréd badanych branz: w ocenach
przedsiebiorcéw tempo wzrostu cen biezacych jest nieco wolniejsze niz w ubiegtym miesigcu, na-
tomiast prognozy w tym zakresie wskazujg na mozliwos¢ niewielkiego zwiekszenia tempa wzro-
stu. Dyrektorzy przedsiebiorstw planujg ograniczy¢ zatrudnienie w stopniu mniejszym niz przewi-
dywali w zesztym miesigcu.
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Sposréd badanych jednostek we wrzesniu 5,6% nie odczuwa zadnych barier w prowa-
dzeniu biezacej dzialalnosci (4,0% przed rokiem). Najwieksze trudnosci napotykane przez
przedsiebiorcéw zgtaszajgcych wystepowanie barier zwigzane sa z: konkurencjg na rynku
(bariere te sygnalizuje we wrzesniu br. 59% przedsiebiorstw, 55% w analogicznym miesigcu
ub.r.), kosztami zatrudnienia (54% we wrzesniu br., 50% przed rokiem), niedostatecznym popy-
tem (48% we wrzes$niu br., 47% w analogicznym miesigcu ub.r.), a takze wysokimi obcigzeniami
na rzecz budzetu (44% we wrzesniu br. i 42% przed rokiem).

4. Ustugi
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We wrzesniu wskaznik ogolnego klimatu w sekcji dziatalnos¢ finansowa i ubezpiecze-
niowa ksztattuje sie na poziomie plus 33 (przed miesigcem plus 32). Poprawe koniunktury odno-
towuje 38% badanych firm, a jej pogorszenie 5% (w sierpniu odpowiednio 37% i 5%). Pozostate
jednostki uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Mimo ze dyrektorzy odnotowujg nieco mniej-
szy niz w sierpniu wzrost biezgcego popytu i sprzedazy, sytuacja finansowa badanych firm popra-
wia sie nieznacznie szybciej niz przed miesigcem. Prognozy popytu i sprzedazy sg nieco ostroz-
niejsze od formutowanych w sierpniu. Przewidywania dotyczgace sytuacji finansowej sg nadal
optymistyczne. Ceny tej grupy ustug rosng wolniej niz w sierpniu. Podobna tendencja moze utrzy-
mac sie w przysztych miesigcach. W tej grupie jednostek ustugowych mozna sie spodziewac
wzrostu zatrudnienia, wiekszego niz planowano w sierpniu. We wrzesniu sposréd badanych
przedsiebiorstw 1,7% deklaruje, ze nie odczuwa Zzadnych barier w prowadzeniu biezgcej dziatal-
nosci (przed rokiem 2,4%). Najwieksze trudnosci napotykane przez przedsiebiorstwa zgtaszajace
bariery zwigzane sa z konkurencjg firm krajowych (83% we wrzesniu br., 79% przed rokiem). W
poréwnaniu z wrzesniem ubiegtego roku najbardziej wzrosto znaczenie bariery zwigzanej z nie-
pewnoscig ogolnej sytuacji gospodarczej (z 27% do 45%).



We wrzesniu wskaznik ogdlnego klimatu w sekcji informacja i komunikacja ksztattuje sie,
podobnie jak przed miesigcem, na poziomie plus 12. Poprawe koniunktury w obu miesigcach od-
notowuje 20% badanych firm, a jej pogorszenie 8%. Pozostate jednostki uznaja, ze ich sytuacja
nie ulega zmianie. Mimo ze oceny biezgcej sytuacji sg negatywne — utrzymuje sie spadek popytu,
sprzedaz maleje nieco szybciej niz sygnalizowano przed miesigcem — prognozy w tym zakresie
sg korzystne (w przypadku sprzedazy nieznacznie lepsze niz w sierpniu). Cho¢ biezaca sytuacja
finansowa nie zmienia sie, to dyrektorzy jednostek spodziewajg sie jej poprawy, wiekszej niz
oczekiwano w zesztym miesigcu. Dyrektorzy jednostek sygnalizujg spadek zarowno biezgcych
jak i przysztych cen. W tej grupie firm nadal mozna sie spodziewac niewielkiego wzrostu zatrud-
nienia. We wrzesniu 9,0% badanych przedsiebiorstw deklaruje, ze nie napotyka na bariery w pro-
wadzeniu swojej biezgcej dziatalnosci (przed rokiem odsetek ten wyniost 10,5%). Najwieksze
trudnosci sygnalizowane przez firmy zgtaszajgce bariery zwigzane sg z konkurencjg firm krajo-
wych (50% we wrzesniu br., 47% przed rokiem) oraz kosztami zatrudnienia (48% we wrzesniu
br., 51% przed rokiem).

We wrzesniu wskaznik ogolnego klimatu w sekcji transport i gospodarka magazynowa
ksztaltuje sie, podobnie jak przed miesigcem, na poziomie minus 3. Poprawe koniunktury odnoto-
wuje 17% badanych firm, a jej pogorszenie 20% (w sierpniu odpowiednio 16% i 19%). Pozostate
jednostki uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Mimo ze odnotowywany jest niewielki spadek
biezgcego popytu i sprzedazy, w najblizszych miesigcach przewidywany jest ich wzrost. Biezgca
sytuacja finansowa jest oceniana negatywnie (podobnie jak przed miesigcem), natomiast odpo-
wiednie przewidywania sg korzystne (po raz pierwszy od marca br.). Sygnalizowany jest wzrost
zaréwno biezacych jak i przysztych cen ustug. Przedsiebiorcy przewidujg spadek liczby zatrud-
nionych pracownikéw zblizony do zapowiadanego w sierpniu. We wrzesniu 6,1% badanych
przedsiebiorstw deklaruje, ze nie napotyka na bariery w prowadzeniu swojej biezacej dziatalnosci
(we wrzesniu 2010 r. odsetek ten wynidst 7,7%). Najwieksze trudnosci wskazywane przez firmy
zgtaszajace bariery zwigzane sg z kosztami zatrudnienia (59% we wrzesniu br., 55% przed ro-
kiem) oraz konkurencjg firm krajowych (55% we wrzesniu br., 51% przed rokiem).

We wrzeéniu wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w sekcji zakwaterowanie i gastro-
nomia ksztattuje sie, podobnie jak w sierpniu, na poziomie 0. Poprawe i pogorszenie koniunktury
odnotowuje po 17% badanych firm (przed miesigcem po 16%). Pozostate jednostki uznaja, ze ich
sytuacja nie ulega zmianie. Mimo niewielkiej poprawy biezgcego popytu, sprzedaz ustug nie-
znacznie sie zmniejsza i w konsekwencji biezgca sytuacja finansowa oceniana jest niekorzystnie.
Odpowiednie prognozy rowniez sg negatywne i gorsze od formutowanych przed miesigcem. Bie-
zgce ceny ustug rosng nieco szybciej niz w sierpniu, w najblizszych miesigcach ich wzrost moze
jednak ulec wyhamowaniu. Planowane sg dalsze redukcje zatrudnienia. Odsetek jednostek nie-
odczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosci ksztattuje sie na poziomie
9,4% (przed rokiem 8,8%). Najwieksze trudnosci napotykane przez jednostki zgtaszajace bariery
zwigzane sg z kosztami zatrudnienia (72% we wrzesniu br., 60% przed rokiem). W skali roku w
najwiekszym stopniu wzrosto znaczenie bariery zwigzanej z wysokimi obcigzeniami na rzecz bu-
dzetu (z 37% do 49%), konkurencjg firm krajowych (z 37% do 49%) oraz z kosztami zatrudnienia.
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5. Wskaznik ztozony Sl

Wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej (Sl)' ksztaltuje sie we wrzesniu na
poziomie nizszym od odnotowanego przed miesigcem i przed rokiem.

Zarowno skfadniki diagnostyczne, jak i prognostyczne wskaznika ksztattujg sie na pozio-
mie nieco nizszym niz w sierpniu, przy czym spadek ten jest szybszy w przypadku sktadnikow
prognostycznych niz diagnostycznych.

We wrzesniu na nizszg wartos¢ wskaznika syntetycznego w stosunku do sierpnia wptyneto
jego pogorszenie w przetworstwie przemystowym i ustugach przy utrzymywaniu sie poziomu z
ubiegtego miesigca w budownictwie i niewielkiej poprawie w handlu.

WSKAZNIK ZtOZONY | JEGO DEKOMPOZYCJA NA SEKCJE
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